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ّبی تَػؼِ ثبغبت فٌذق دس ثشای ؿٌبػبيی هْوتشيي ثبصداسًذُتدضيِ ٍ تحلیل فبصی 

 ؿْشػتبى سٍدػش اؿىَساتهٌغمِ 

 3ٍ هحوذصادق اللْیاسی2ػیذ ػلی ًَسحؼیٌی،1داسیَؽ ػـَسی
وـبٍسصی  تشٍیج ٍ آهَصؽاػتبدیبس 2ٍ  ٍاحذ سؿت یپظٍّـگشاى جَاى ٍ ًخجگبى داًـگبُ آصاد اػلاه ثبؿگب1ُ

 ؿتداًـگبُ آصاد اػلاهی ٍاحذ س
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ثڃكشطڂٵ ثٽطٺ ٸضڀ ٶڃطٸڀ ٦بض ٸ اضظـ اٞعٸزٺ ثٻ اظاڀ ټط ٸاحس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ، اذشهبل ثٻ ٦كبٸضظڀ 
. ؾززاضز. زض اڂٵ ٲڃبٴ، ظڂطثرف ثبٚجبٶځ ثٻ ٸاؾُٻ ٸاثؿش٫ځ اٲٷڃز ٚصاڂځ ٦كٹض ثٻ آٴ ٲٹضز سٹػٻ ٸڂػٺ ا

زض اڂٵ  ٦ٻ اٶؼبٰ قسزٮٟځ ثٻ ضٸـ سح٣ڃ١ حبيط ثب ټسٜ قٷبؾبڂځ ٲٹاٶٕ دڃف ضٸڀ سٹؾٗٻ ثبٚبر ٞٷس٠ 
ٶٟط اظ ٦بضقٷبؾبٴ ثب ؾبث٣ٻ ٸ نبحت ٶٓط زض سٹٮڃس ٸ ثٽطٺ ثطزاڀ ثبٚبر ٞٷس٠ زض ٲٷ٣ُٻ اق٧ٹضار  7ضاؾشب 

ثب سٹػٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ زض ٲطحٯٻ اٸ٬ سح٣ڃ١ . اؾشبٴ ٪ڃلاٴ اًٖبڀ دٷ٭ سرههځ سح٣ڃ١ ضا سك٧ڃ٭ زازٶس
ټب ټبڀ حبن٭ اظ ؾٹالار ثبظ دطؾكٷبٲٻسحٯڃ٭ چٷس دبؾرځ س٧ٷڃ٥ ٲٷبؾجځ ثطاڀ سؼعڂٻ ٸ سحٯڃ٭ زازٺ

ثبقس، ٮصا ػٽز سحٯڃ٭ ٲحشٹڀ اظ اڂٵ ضٸـ آٲبضڀ اؾشٟبزٺ ٪طزڂس. زض ٲطحٯٻ زٸٰ سح٣ڃ١ ٶڃع ػٽز ٲځ
ؼبٰ ٲطحٯٻ زٸٰ سح٣ڃ١، ٶشبڂغ آظٲٹٴ ؾبظڀ ٞبظڀ اؾشٟبزٺ قس. دؽ اظ اٶ ټب اظ ضٸـ ٚطثب٬ثٷسڀ زازٺاٸٮٹڂز

W  ٦ٷسا٬ حب٦ځ اظ سٹا١ٞ ٦بضقٷبؾبٴ ثٹز ٦ٻ اٶؼبٰ ٲطحٯٻ ؾٹٰ يطٸضر ٶڃبٞز. ٶشبڂغ ٶكبٴ زاز ٦ٻ
ٲٽٳشطڂٵ ٲك٧لار دڃف ضٸڀ سٹؾٗٻ ثبٚبر ٞٷس٠ قٳب٬ اڂطاٴ ٲٹاضزڀ ټٳچٹٴ ٶجٹز ثبظاض ٲُٳئٵ ٸ ٖسٰ 

ٮڃس ٸ سك٧٭ ټبڀ زٸٮشځ ٞٗب٬ ثطاڀ دڃ٫ڃطڀ ذطڂس سًٳڃٷځ ٲحهٹلار سٹؾٍ زٸٮز، ٣ٞساٴ سٗبٸٶځ ټبڀ سٹ
ٲؿبئ٭ ٸ ٲك٧لار سٹٮڃس٦ٷٷس٪بٴ، ٖسٰ اؾشٟبزٺ ثٻ ٲٹ٢ٕ اظ ٶٽبزٺ ټبڀ ٦كبٸضظڀ ٸ چٷس ٶطخ ثٹزٴ ٢ڃٳز 
ٞٷس٠ ٸ ؾٹء اؾشٟبزٺ زلالاٴ زض ذطڂس ٞٷس٠ ثٹزٶس. ټٳچٷڃٵ زض ضاؾشبڀ سح١٣ اټساٜ سح٣ڃ١ ضاټ٧بضټبڀ 

٠ ٞٷس٠ ٸ نسٸض ٢ٹاٶڃٵ، سٗڃڃٵ ٢ڃٳز ٦بضقٷبؾځ ٞٷس٠، اڂؼبز چٹٴ ٲ٣بثٯٻ ػسڀ ثب ثبٶسټبڀ ٢بچبٲٽٳځ ټٱ
ٱ حٳ٭ ٸ ٶ٣٭ ثب ٲطا٦ع ٲؿش٣ڃٱ ٞطٸـ شاضسجبٌ ثڃكشط ٲطا٦ع سح٣ڃ٣بسځ ثب سٹٮڃس٦ٷٷس٪بٴ ٸ ثٽجٹز ؾڃؿ

 ٲحهٹ٬ سٹؾٍ ٦بضقٷبؾبٴ ٲُطح ٪طزڂس.
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